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Praktijk: stamrecht

Het kabinet richt zijn pijlen op de stamrechtvermogens. Maar 
gaat deze afkoopregeling de verwachte € 1 miljard ook opleveren?
TEKST: JOHN WEERDENBURG EN ANJA VAN MAURIK* | BEELD: DREAMSTIME

T
ot dit jaar was het op grond van artikel 11  
eerste lid letter g Wet LB 1964 mogelijk om de 
belastingheffing over een schadeloosstelling 
bij ontslag uit te stellen door gebruik te ma

ken van de stamrechtfaciliteit. Vanaf 2014 is deze stam
rechtfaciliteit voor nieuwe ontslagvergoedingen ver
vallen, met uitzondering van situaties die onder het 
overgangsrecht vallen. De hiervoor gel
dende voorwaarden zijn: 
•  het ontslag is in 2013 aangezegd 

en de ontslagdatum stond in 
2013 al vast; en 

•  het dienstverband wordt kort 
na het vaststellen van de 
ontslagdatum beëindigd. 
Van kort is in ieder geval 
sprake als het ontslag bin
nen de wettelijke opzeg
termijn ligt en dus in ieder 
geval uiterlijk op 30 juni 2014; 
en

•  er is vóór 1 januari 2014 een schriftelijke overeen
komst gesloten tussen de werkgever en werkne
mer, waaruit onder andere blijkt dat de schadeloos
stelling alleen kan worden gebruikt voor een 
stamrecht.

In de praktijk blijkt het helaas niet altijd even gemak
kelijk te zijn om dit jaar nog een stamrechtrekening te 
openen bij een bank. 

Fiscale regels stamrecht onder overgangsrecht
Voor stamrechten die op 31 december 2013 al bestonden 

Kabinet rekent 
zich rijk

‘ HET IS NIET ALTIJD GEMAKKELIJK 
OM DIT JAAR NOG EEN STAM-
RECHTREKENING TE OPENEN  
BIJ BANK.’

en onder het overgangsrecht vallen, blijven de 
fiscale regels van eind 2013 van kracht. Deze 
stamrechten kunnen dus nog steeds periodiek wor
den uitgekeerd. Wordt het stamrecht echter niet vol
gens de fiscale regels afgewikkeld, dan vervalt de  

stamrechtfaciliteit en is loonbelasting ver
schuldigd over de hele waarde van het 

stamrecht. Tot 2014 was op grond 
van artikel 30i, lid 1, onderdeel  
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‘ BV ALLEEN IN STAND HOUDEN MET 
OOG OP DE STAMRECHTREGELING 
IS DURE UITVOERINGSOPTIE.’

Beklemde vermogens
Het kabinet heeft het oog laten vallen op de zogenaamde 

beklemde vermogens. Beklemd vermogen is onder ande-

re pensioen- en lijfrentekapitaal in de bv, vermogen dat is 

opgebouwd in een kapitaalverzekering (eigen woning) en 

stamrechtkapitaal. Het vrijvallen van deze beklemde ver-

mogens zou tot extra bestedingen moeten leiden en de 

economie moeten stimuleren. Werd in 2013 al gestart 

met het vrijgeven van de levenslooptegoeden tegen een 

heffing van tachtig procent over de waarde, nu zijn de 

stamrechtvermogens aan de beurt.

maximaal bijdrageinkomen van € 51.414. 
Zowel stamrechten die bij een commerciële uitvoerder 
zijn ondergebracht (bank of verzekeraar) als bij een 
stamrechtbv ondergebrachte stamrechten kunnen 
worden afgekocht. Voor de duidelijkheid: de afkoop
moge lijkheid geldt voor loonbelastingstamrechten en 

niet voor stamrechten die zijn ontstaan 
bij de inbreng van een onderneming 

in de bv.

Waarde stamrecht
Bij afkoop ineens 
wordt belasting gehe
ven over tachtig pro

cent van de afkoopwaar
de van het stamrecht. Hoe 

moet die waarde worden 
vastgesteld? Bij een loonstamrecht dat is on

dergebracht bij een bank of verzekeraar bepaalt 
de uitvoerder de hoogte van de afkoopwaarde en daar
mee is de kous af. Bij een stamrecht in eigen beheer zal 
de bv de afkoopwaarde moeten vaststellen en dat lijkt 
eenvoudiger dan het is. Op 29 januari 2014 heeft de Be
lastingdienst in een Vraag & Antwoord (14001) aange
geven hoe de afkoopwaarde moet worden vastgesteld. 
Hierbij wordt onderscheid gemaakt tussen een gericht 
stamrecht en een zuiver stamrecht. 

Gericht stamrecht
Een gericht stamrecht is een stamrecht waarbij de  
uitkeringen nog niet vaststaan. Dit zijn dus per defini

tie stamrechten in de uitstelfase. De afkoop
waarde is de (na aftrek van kosten) opgerente 
koopsom. 

Voorbeeld
In augustus 2013 is een koopsom gestort voor een stamrecht 

van € 200.000. In de akte zijn kosten opgenomen ter grootte 

van € 10.000. Het stamrechtkapitaal na aftrek van kosten is 

a AWR ook nog revisierente (maximaal twintig pro
cent) verschuldigd, maar in 2014 is de heffing van  
revisierente bij onrechtmatige afwikkeling van een 
stamrecht (zoals afkoop en prijsgeven) vervallen. 

Afkoop stamrecht in 2014
Vanaf 2014 is het toegestaan om een stamrecht af te  
kopen. Bij afkoop van het hele stamrecht in 2014 
hoeft slechts te worden afgerekend over tachtig  
procent van de waarde van het stamrecht. Dat mag al
leen als de exwerkgever de koopsom voor het stam

recht vóór 15 november 2013 heeft overge
maakt. Ook gedeeltelijke afkoop is 

mogelijk, maar de 80%regeling is 
in dat geval niet van toepassing 

(artikel 39f Wet LB 1964 
tweede tot en met het vijf
de lid). Overigens, lang 
niet alle banken willen 

meewerken aan een gedeel
telijke afkoop. Naast de hef
fing van loonbelasting is er 

eveneens 5,4 procent pre
mie Zorgverzekeringswet 
verschuldigd tot een 
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dus € 190.000 en dit kapitaal wordt conform de akte opgerent 

met het U-rendement. Bij afkoop in februari 2014, een halfjaar 

na de ingangsdatum van de stamrechtregeling, is de reserve-

waarde gelijk aan € 191.457. 

Zuiver stamrecht
Een zuiver stamrecht is een stamrecht waarvan de uit
kering al vaststaat. De reservewaarde is gelijk aan de 
actuariële waarde van de periodieke uitkeringen. Deze 
waarde moet worden berekend aan de hand van de 
grondslagen die in aanmerking zijn genomen op het 
moment dat de uitkering werd vastgesteld. Een com
merciële verzekeraar zal immers nooit een hogere af
koopwaarde uitkeren in verband met naderhand ver
zwaarde tariefgrondslagen. Alleen als de actuele 
grondslagen leiden tot een lagere reservewaarde, moe
ten deze laatste grondslagen worden gehanteerd. Ook 
hier zal een commerciële verzekeraar de afkoopwaarde 
beperken tot de actuele koopsom voor een vergelijkbare 
uitkering. Dit wordt gedaan om te voorkomen dat ver
zekerden gaan ‘oversluiten’.

Voorbeeld
Simon (zestig jaar) heeft recht op een periodieke uitkering van 

€ 1.000 per maand. Deze uitkering is ingegaan op 1 januari 

2002 en zal worden uitgekeerd tot zijn overlijden. De huidige 

koopsom voor deze levenslange uitkering op basis van de ac-

tuele grondslagen en rekenrente (U + 0,5 procent) bedraagt 

€ 226.600. Op basis van de grondslagen die golden bij de  

aanvang van de uitkeringen (sterftetafel GBM/V 1995-2000 en 

een rekenrente van 4,57 procent) is de reservewaarde nu 

€ 162.400. Een commerciële verzekeraar zal deze laatste 

waarde aanhouden. 

Van reservewaarde naar afkoopwaarde
Voor belastingheffing wordt niet uitgegaan van de re
servewaarde maar van de afkoopwaarde. De afkoop
waarde is de berekende reservewaarde, waarbij nog een 
kostenverrekening moet worden toegepast. Het was 
welkom geweest voor de praktijk als de Vraag & Ant
woord hier duidelijkheid in had gebracht. Het ligt voor 
de hand om de kostenverrekening te koppelen aan de 
verstreken en toekomstige looptijd van de stamrecht
overeenkomst. Op de afkoopwaarde mogen vervolgens 
royementskosten in mindering worden gebracht. 
De afkoopwaarde kan worden verlaagd als de rechtheb
bende een slechte gezondheid heeft en dit is aange
toond door een onafhankelijke (verzekerings)arts. 
Hierbij is uiteraard ook van belang of er in de stam
rechtakte een uitkering voor de nabestaanden is opge
nomen. Zo ja, dan is er geen (of minder) sterftewinst te 
behalen, waardoor er (nagenoeg) geen verlaging van de 
afkoopwaarde optreedt.

Afkopen of periodiek uitkeren?
Bij de beslissing tot hetzij afkopen, hetzij periodiek 
uitkeren spelen veel factoren een rol. In de eerste plaats 
zal de belastingdruk over de afkoopwaarde worden af
gezet tegen de heffing over de periodieke uitkeringen. 

Bij afkoop is de loonheffing maximaal 41,6 procent 
(52 procent over tachtig procent). Bij periodieke uitke
ringen moet worden bekeken wat de marginale belas
tingdruk is bij de gerechtigde; dit hangt uiteraard af 
van het overige box1inkomen. 
De premie Zorgverzekeringswet speelt hier ook een rol. 
Bij afkoop is maximaal € 2.776 verschuldigd (5,4 pro
cent over € 51.414). Bij periodieke uitkeringen is maxi
maal 5,4 procent verschuldigd over iedere toekomstige 
uitkering tot € 51.414, voor zover dit maximale bijdra
geinkomen Zvw nog niet is ‘gevuld’ door ander inko
men van de rechthebbende. Daarnaast moet worden 
gekeken naar de uitvoeringskosten. Wordt de bv alleen 
in stand gehouden met het oog op de stamrechtrege
ling? Dat is dan een dure uitvoeringsoptie! 
En wat gaat de dga doen met de afkoopwaarde? Gaat hij 
aflossen op de rekeningcourantschuld of zijn eigenwo
ninglening, of valt de netto afkoopwaarde in box 3? In 
dat laatste geval moet rekening worden gehouden met 
de vermogensrendementsheffing en het meetellen van 
dit vermogen voor de eventuele toeslagen en de  op dit 
moment zeer actuele  AWBZbijdrage. 

Verslagleggingsaspecten
Als in 2014 wordt besloten om een stamrecht geheel (of 
gedeeltelijk) af te kopen  en dit is bekend voordat de 
jaarrekening 2013 wordt samengesteld  dan heeft dat 
gevolgen voor de jaarverslaggeving 2013. Er is dan im
mers sprake van een gebeurtenis na balansdatum, die 
nadere informatie geeft over de feitelijke situatie per 
balansdatum (RJK A4 103). De verplichting die de 
rechtspersoon op balansdatum heeft, voldoet niet lan
ger aan de voorwaarden die gelden bij een voorziening.
Deze voorwaarden bij een voorziening zijn (RJk B10 105):
• d e rechtspersoon heeft een feitelijke verplichting;
•  het is waarschijnlijk dat er voor de afwikkeling van 

die verplichting een uitstroom van middelen nood
zakelijk is;

•  er kan een betrouwbare schatting worden gemaakt 
van de omvang van de verplichting.

Van deze situatie is niet langer sprake, omdat zowel 
het moment van uitstroom van geldmiddelen als de 
hoogte van de verplichting op het moment van opstel
len van de jaarrekening wel bekend zijn. Zoals gezegd 
kan de verplichting van afkoop een ander bedrag 
(meestal hoger!) zijn dan de fiscale voorziening. Dit 
verschil tussen de balanswaarde per 31 december 2013 
(er wordt in het boekjaar 2013 nog gewoon gedoteerd) 
en de afkoopwaarde wordt als een bijzondere last of 
bate verwerkt in de winstenverliesrekening van 2013. 
Aangezien dit verschil fiscaal pas wordt verwerkt in het 

‘ VEEL STAMRECHT-BV’S  
ONTBREEKT HET AAN BESCHIK-
BARE MIDDELEN OM LOON-
BELASTING AF TE DRAGEN.’
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Noot

*  John Weerdenburg en Anja van Maurik zijn medeoprichters Auxilium  
Adviesgroep BV in Leusden.

resultaat over 2014, moet rekening worden gehouden 
met een latente belastingvordering of verplichting. 
Een latente belastingvordering wordt onder de vorde
ringen gepresenteerd en gewaardeerd tegen het nomi
nale tarief voor de vennootschapsbelasting (20 of 25 
procent). Omdat het bedrag van de verplichting be
kend is, wordt de afkoopwaarde gepresenteerd onder 
de kortlopende schulden. 

Reële verwachting?
Het kabinet verwacht dat deze afkoopregeling een op
brengst van circa € 1 miljard oplevert. De praktijk zal 
het uitwijzen! Bij veel stamrechtbv’s ontbreekt het 
namelijk aan beschikbare middelen om de loonbelas
ting te kunnen afdragen. Ook staat tegenover het 
stamrechtvermogen soms een eigenwoninglening of 
een rekeningcourantschuld van de dga. (Het op grote 
schaal uitlenen van de activa van de bv aan de dga  
privé was voor de Belastingdienst aanleiding om het 
stamrechtproject op te starten; een controle op de 
stamrechtbv’s.)
Daarnaast kampen veel stamrechtbv’s met een nega
tief eigen vermogen, al dan niet veroorzaakt door 
slechte beleggingsresultaten. Het feitelijke vermogen 
van de bv is echter niet van belang bij de bepaling van 

de afkoopwaarde. Ook bij een negatief eigen vermogen 
moet de gehele afkoopwaarde (tachtig procent in 2014) 
in aanmerking worden genomen voor de loonheffing. 
Er is dus geen mogelijkheid om af te stempelen, zoals 
dat vanaf 2013 wel kan bij pensioenregelingen in eigen 
beheer. Een gemiste kans om de handen op elkaar te 
krijgen voor de afkoopregeling! 

Actualiteiten loonheffing

Loonbelasting, premie volksverzekeringen, premies 

werknemersverzekeringen en de bijdrage Zvw: na 

afloop bent u op dit gebied helemaal bijgepraat.

Datum: 26 juni 2014

Locatie: Nieuwegein

Kijk voor meer informatie op www.nbaopleidingen.nl.


